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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados abren mixtos en una jornada con limitadas referencias macroeconómicas.

En Asia las operaciones son mixtas en reacción al aumento de tasas detrás del banco

central de Australia, En Europa el sentimiento es más negativo y los retrocesos son de

0,1%, mientras que los futuros en EEUU retroceden cerca del 0,1%, tomando una pausa

luego de las valorizaciones reciente. Los tesoros en EEUU operan en 3,70%, mientras que

el petróleo Brent retrocede cerca de 1,9% a 75,3 USD/b.

• En Australia el banco central decidió aumentar si tasa de interés en 25 pbs a 4,10%, el

mayor nivel desde 2012 y sorprendiendo al mercado que esperaba estabilidad. El banco

central argumentó que la nueva subida en la tasa aumenta la confianza de que la

inflación convergerá a la meta. Por otro lado, se percibe que la decisión pudo haber sido

respuesta al anuncio de hace un mes del gobierno de incrementar su presupuesto, en

especial para transferencias directas para los hogares, y también del aumento del 5,75%

en el salario mínimo, pues dichas medidas incrementan los riesgos para una mayor

inflación.

• El conflicto por la invasión de Rusia a Ucrania presiona al alza el precio del

trigo. Ucrania reportó que las fuerzas rusas impactaron una presa gigante en el sur del

país, desatando un torrente de agua que amenaza a miles de personas, amenaza el

suministro de agua potable e incluso pone en peligro la planta de energía nuclear más

grande de Europa. De igual forma, se percibe que este evento representa una amenaza

potencial para los suministros de granos del Mar Negro.

• Las autoridades de política económica en China solicitaron a los grandes bancos a

recortar sus tasas de depósito por segunda vez en el año. Los bancos estatales tendrían

que recortar las tasas de depósitos de corto plazo 5 pbs y a los plazos entre tres y cinco

años recortarlo a 10 pbs. El gobierno busca alentar así el consumo interno.

Colombia

• Los precios al productor continuaron cediendo y se situaron en terreno negativo en

mayo. Según el DANE, los precios al productor en Colombia se contrajeron un 1,4% en

mayo, frente al mismo mes del año pasado, el registro más bajo desde junio de 2020. La

contracción estuvo explicada por una caída de los precios asociados minería con una

caída anual de 31,5%, mientras que el sector agropecuario e industria reportaron un alza

anual en mayo de 9,8% y 8,0% respectivamente.

• El presidente Petro a congresistas afines al Gobierno: “Ningún proyecto se congela”. El

senador Alexander López, dio a conocer algunas conclusiones del encuentro del

presidente Petro con los congresistas afines al Gobierno y que lideran las reformas

sociales en el legislativo: El senador López afirmó que el mandato del presidente Petro es

claro: “ningún proyecto se congela”. Esto se dio luego de que David Racero, presidente de

la Cámara de Representantes, anunciara el 05 de junio que se congelaban las discusiones

de las reformas, con la intención de esperar a que hubiera un mejor ambiente para la

discusión de los proyectos de ley. Así las cosas, la reforma a la salud, reanudará su

debate en plenaria hoy martes 06 de junio. Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• Colombia: exportaciones (10am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4726 4823

Comentario de Mercado

• Ayer el peso colombiano operó en el rango objetivo de 4300 pesos, positivo para cerrar las posiciones actuales y reevaluar el riesgo para probar nuevos niveles. Los

agentes extranjeros vendieron, los agentes corporativos locales cuentan con coberturas en la mayor parte de su flujo, por lo que no se perciben ofertas de su lado.

Durante la jornada el Congreso anunció preliminarmente que suspende la discusión de las reformas del Gobierno y estas noticias fueron tomadas positivamente por el

mercado ya que disminuye la probabilidad de aprobación de reformas radicales. Se prevé una presión adicional proveniente de los pares regionales, ya que las noticias de

China mantienen bajas las expectativas de inflación y es menos probable que haya más aumentos en la tasa de la Reserva Federal. Se estiman fuertes niveles de Fibonacci

en 4275 y 4175 pesos, que podrían ser el soporte en caso de una sobrerreacción del actual movimiento. Por el momento, el posicionamiento largo en COP no es un

posicionamiento significativamente congestionado.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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